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Cierre 1d Semana MoM YTD
IPSA 4.338 0,5% 2,8% 4,2% 3,9%
IGPA 20.721 0,5% 2,1% 3,1% 2,9%
Dow Jones 12.705 -0,1% -0,2% 2,5% 4,0%
S&P500 1.326 0,1% 0,5% 3,8% 5,4%
Nasdaq 2.860 0,4% 1,9% 8,0% 9,8%
Bovespa 64.593 0,0% 2,6% 9,0% 13,8%
Mexbol 37.711 0,0% 1,3% 0,9% 1,7%
INCA 113,2 0,3% 2,7% 9,2% 11,2%
COLCAP 1.643 0,5% 2,6% 2,6% 4,5%
UKX 5.796 0,1% 0,0% 2,2% 4,6%
DAX 6.656 0,6% 1,8% 8,3% 13,3%
IBEX 8.772 0,9% 0,7% 1,1% 3,0%
Nikkei 8.832 -0,5% -0,1% 4,5% 4,5%
Kospi 1.972 -0,6% 0,4% 5,2% 8,0%
Hang Seng 20.757 0,1% 1,2% 10,0% 12,6%
= MAYORES VARIACIONES DIARIAS

Alzas Cierre Var. (%) Bajas Cierre Var. (%)
Hites 324,8 4,8% La Polar 2241 -6,0%
Australis 132,0 3,9% Bsantander 36,7 -4,1%
Falabella 4.407,8 3,4%  Molymet 7.331,3 -2,1%
Forus 1.600,0 3,3% lansa 39,2 -1,7%
Sonda 1.385,0 2,3% Gasco 3.100,0 -1,6%
ccu 6.483,1 2,1%  Enjoy 103,0 -1,4%
Cencosud 2.944.8 1,8%  Colbun 127.,8 -1,1%
Endesa 789,4 1,8%  Aquachile 406,0 -1,0%
Entel 9.352,8 1,7% Camanchaca 44,0 -0,9%
CGE 2.651,3 1,6%  Habitat 610,0 -0,7%
= MAYORES MONTOS TRANSADOS (MM$)
. F_— P Promedio Promedio
Accion ultim o Dia Diario 5d Diario 6m

Entel 10.983 11.312 3.699
BSantander 10.215 3.716 6.685
Falabella 8.339 5.523 4.707
Quifienco 7.289 1.664 684
Cencosud 4.439 7.110 7.024
= COMMODITIES

Cierre 1d Semana MoM YTD
Petroleo (uss) 96,4 -1,3% -3,4% -6,1% -2,1%
Cobre (uss) 3,78 -1,6% -3,1% 7,9% 10,8%
= PRINCIPALES MONEDAS
Peso / Délar 480,6 -1,3% -1,5% 6,4% 7,9%
Délar / Euro 1,31 -0,1% 0,3% 1,0% 1,7%
= TASAS

Cierre 1d Semana MoM YTD
GT10 1,82% 0 Pb -17 Pb -13Pb  -147 Pb
BCP-10 5,01% -1 Pb -3 Pb -12Pb  -109 Pb
BCU-10 2,31% 3 Pb -4 Pb -26 Pb -62 Pb

Fuente: BCS y Bloomberg
\.tj @BICEinversiones
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Cifras de actividad en la Zona Euro entregan sefiales de estabilizacion
En la mafiana de hoy, se informé que las ventas de comercio minoristas de
la Zona Euro registraron un retroceso mensual de 0,4% en diciembre, o que
se adhiere a otras las cifras que confirmarian un retroceso en la actividad
hacia finales del 2011. Sin embargo, la publicacién del indice de confianza
PMI Compuesto para dicha Regién para el mes de enero devela una mejora,
en vista de que éste se sitio en 50,4 puntos, alcanzando su mayor nivel
desde agosto de 2011. En particular, dicha mejora se explicé por el avance
en la confianza del sector de Servicios, mientras que a nivel de paises
destacé el impulso proveniente de Alemania y Francia. Con todo, las cifras
de actividad sefialan que la economia, con una alta probabilidad,
registré una contraccién hacia finales del ejercicio previo. Sin embargo,
los indicadores de confianza reportados para comienzos de este
ejercicio sefialan algun nivel de estabilizacion para dicho momento.

Confianza de Servicios de China se desacelera a 52,9 puntos en enero
Ayer, se dio a conocer el indicador de confianza PMI del sector de servicios
de China de enero. En particular, se informa que éste presenté un descenso
de 3,1 puntos a niveles de 56,0 puntos, donde destaca que por segundo mes
consecutivo el indice se mantiene en niveles que sefialan expansion futura
de la actividad (sobre 50 puntos). De todos modos, aunque adn en niveles de
crecimiento, la media movil trimestral ha presentado una notoria
desaceleracion en los ultimos meses, lo que da cuenta del menor dinamismo
en la economia provocado por las debilidades del escenario externo. En
resumen, las cifras de confianza permiten concluir que, a pesar que la
actividad se estaria desacelerando hacia el 1T12, dicho menor
dinamismo seria bastante contenido, con lo que aln se prevé una
suave ralentizacion en el ritmo de avance de China.

Ripley complementa informacién respecto a ingreso a Colombia

Ripley complementé la informacion entregada el dia 24 de enero de 2012,
respecto de su ingreso al mercado de Tiendas por Departamento en
Colombia. En el nuevo comunicado, se reafirma la inversiéon involucrada
(US$272 millones) por un periodo de 4 afios. En tanto que informa se
contempla que el financiamiento provendra del flujo de caja y emision de
bonos. Por otro lado, se informa que la filial Ripley Internacional suscribié un
contrato de arrendamiento con Construcciones Marval, con miras a la
apertura de la primera tienda en el centro comercial ElI Cacique en
Bucaramanga, la cual se espera se inaugure el 1S13. Finalmente,
reafirmamos nuestra visién positiva en la accion de Ripley y la
mantenemos dentro de nuestra cartera de 5 acciones favoritas.

Andina anuncia absorcion de Coca-Cola Polar

A través de un hecho esencial, Andina dio a conocer su intencion de
fusionarse con su simil Coca-Cola Polar (Kopolar), con el objetivo de
consolidarse en la Region. Lo anterior se realizaria mediante un proceso de
absorcion, donde cada accion de Kopolar seria canjeada por 0,33269
acciones de Andina-A y 0,33269 acciones de Andina-B, con la emisién de
186,3 millones de nuevas acciones. De esta forma, los accionistas de
Kopolar se adjudicarian un 19,7% de la nueva entidad, la cual contemplaria
un total de 946,6 millones de acciones tras la fusion. En términos
operacionales, Kopolar representa aproximadamente el 28,2% de las ventas
y el 28,5% del volumen vendido por Andina (U12M a Sep-11), y la fusién le
permitiria a Andina acceder a nuevas franquicias en Chile y Argentina, e
ingresar a Paraguay. Asi, de acuerdo a nuestros calculos preliminares,
Andina estaria pagando un premio de 40,8% por Kopolar y al aplicar el
margen de Andina a Kopolar, vemos que en el extremo, las sinergias podrian
alcanzar los US$30,2 millones anuales. Finalmente, la operacion se
encuentra en due dilligence, mientras que el 15 de marzo se firmaria la
Promesa de Fusidén, no obstante, su materializacion esta supeditada a
la aprobacion de la SVS, organismos reguladores y los accionistas. Con
todo, quedamos a la espera de la conferencia agendada para el 08 de
febrero préximo, donde la compafila deberia entregar mayores
antecedentes respecto a las potenciales sinergias, y hemos puesto en
revision nuestra recomendacion.
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